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1. Indledning

Leerernes Pension har siden 2011 beregnet og offentliggjort AOK og AOP for alle medlemmer. AOK
og AOP er tilgaengelige for medlemmerne via portalen.

ROK og ROP viser det enkelte medlems samlede omkostninger ved at vaere med i pensionsordnin-
gen. I beregningen indgar bade omkostninger til administration og omkostninger til investeringer.
ROK er et kronebelgb - Arlige omkostninger i kroner. RAOP angiver en procentandel og er de arlige
omkostninger i kroner i procent af det enkelte medlems depot ved udgangen af aret.

Opggrelsen af RAOK og ROP sker i henhold til henstillingen fra brancheorganisationen Forsikring &
Pension. Dette notat omfatter metodebeskrivelse, afstemningsskema samt selskabs- og revisor er-

kleering.

Der er ikke nogle aendringer i henstillingen fra Forsikring & Pension sammenlignet med sidste ari
forhold til beregningen af AOK og AOP.

Metodebeskrivelsen indeholder en beskrivelse af, hvilke omkostningselementer, der er indregnet,
hvordan de er opgjort, samt hvordan de er fordelt pa de enkelte medlemmer.

Afstemningsskemaet viser sammenhangen mellem summen af de ROK, som er oplyst til de en-
kelte medlemmer, og de samlede administrations- og investeringsomkostninger, som fremgar af
resultatopggrelsen i Leerernes Pensions arsrapport 2020.

2. Metodebeskrivelse

Alle medlemskaber i selskabet har et gennemsnitsrenteprodukt.

Omkostningselement

Metode/kilde

Fordelingsnggle

Direkte administrationsom-
kostninger

Medlemssystemets oplysnin-
ger om det enkelte medlems
direkte administrationsom-
kostninger fratrukket det en-
kelte medlems andel af om-
kostningsresultatet. Saledes
svarer belgbet til de admini-
strationsomkostninger, der
fremgar af resultatsopggrel-
sen.

Der anvendes ikke fordelings-
nggle, pa den del af admini-
strationsomkostningerne, der
stammer fra medlemssytemet,
da de bliver trukket direkte pd
det enkelte medlems forsik-
ringskontrakt i medlemssyste-
met. Fordelingen af omkost-
ningsresultatet er baseret pa
medlemmets andel af admini-
strationsomkostningerne i
medlemssytemet.
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Omkostningselement

Metode/kilde

Fordelingsnggle

Indirekte administrations-
omkostninger

Selskabet opererer ikke
med indirekte administra-
tionsomkostninger.

Risikoforrentning egenkapi-
tal

Risikoforrentningen, der for
tiden er nul, beregnes i hen-
hold til den anmeldte over-
skudspolitik. Datakilden er et
aktuarudtraek.

Fordeles pa de enkelte med-
lemskaber ud fra den gennem-
snitlige 1. ordenshensaet-
telse*.

Risikoforrentning saerlige
bonushensezettelser

Risikoforrentningen, der for
tiden er nul, beregnes i hen-
hold til den anmeldte over-
skudspolitik. Datakilden er et
aktuarudtraek.

Fordeles pa de enkelte med-
lemskaber ud fra den gennem-
shitlige 1. ordenshensaet-
telse*.

Risikoforrentning af ansvar-
lig egenkapital

Selskabet har ikke ansvarlig
egenkapital

Garantibetaling

Selskabet opererer ikke med
garantibetaling

Direkte investeringsomkost-
ninger

Selskabet opererer ikke med
direkte investeringsomkost-
ninger

Indirekte investeringsom-
kostninger

Samlet investeringsomkost-
ning bortset fra omkostnin-
ger til investering af basiska-
pitalen.

Posten indeholder de inve-
steringsomkostninger, som
er indeholdt i regnskabspo-
sten "Administrationsom-
kostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed”.

I det omfang, at de indirekte
investeringsomkostninger
vedrgrende investeringer i
alternative investeringer ikke
indgar i ovenstdende regn-
skabspost, er de beregnet
ved at anvende standardsat-
ser fastlagt af Forsikring og
Pension. De samlede om-
kostninger findes ved at
standardsatserne ganges pa

Fordeles pa de enkelte med-
lemskaber ud fra den gennem-
snitlige 1. ordenshensaet-
telse*.
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Omkostningselement

Metode/kilde

Fordelingsnggle

det afgivne tilsagn for den
enkelte fond.

Alle kapitalforeninger er
100% ejet af Laerernes Pen-
sion, og derfor er samtlige
omkostninger kendte. For
alle investeringsforeninger
tages der ved opggrelsen af
omkostningerne udgangs-
punkt i drsrapporterne for de
relevante foreninger. Om-
kostningerne inkluderer ad-
ministrationsomkostninger,
depotgebyrer, handelsom-
kostninger (handelsomkost-
ninger ved Igbende drift),
emissionstilleeg/indlgsnings-
fradrag afholdt af Laerernes
Pension samt gvrige omkost-
ninger.

P43 danske ejendomme ind-
regnes alle omkostninger
vedrgrende ejendomsadmi-
nistrationen.

Maegleromkostninger

Selskabet anvender ikke for-
sikringsformidlere.

Forsikringsmaessige om-
kostninger i datterselskaber

Leerernes Pensions andel af
resultatet i administrations-
selskabet Forca (associeret
selskab) som indgar i Leaerer-
nes Pensions regnskab ind-
regnes i denne post.

Investeringsomkostninger,
som vedrgrer basiskapitalen

Kapitalgrundlagets andel af
indirekte investeringsom-
kostninger (Investeringsom-
kostninger, jf. resultatopgg-
relsen i alt og indirekte inve-
steringsomkostninger i fonde
mv.) opggres som en for-
holdsmaessig andel af det
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Omkostningselement Metode/kilde Fordelingsnggle
gennemsnitlige kapitalgrund-
lag og de gennemsnitlige
pensionsmaessige henseettel-
ser tillagt kapitalgrundlaget.

Omkostnings- og risiko- Leerernes Pension har opdelt
resultat. medlemmerne i omkost-
nings- og risikogrupper. Re-
sultaterne pdvirker ikke
medlemmernes arlige om-
kostning, da disse reguleres
over de relevante kollektive
bonuspotientialer.

(*) Ved den gennemsnitlige 1. ordenshenszettelse forstas 0,5 gange (1. ordenshensaettelsen primo + 1. or-
denshenszettelsen ultimo). For medlemskaber, der er udtradt i Igbet af aret, er den gennemsnitlige henszettelse
opgjort som 0,5 gange 1. ordenshensaettelsen primo. For medlemskaber, der er oprettet i lgbet af dret, er den
gennemsnitlige henszettelse opgjort som 0,5 gange 1. ordenshensaettelsen ultimo.
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3. Afstemningsskema

Nr. Post tkr.
1a | Summen af AOK oplyst til medlemmerne 581.056
ib | Summen af AOK for medlemsskaber ophgrt i aret 1.955
1c | Summen af AOK for bestande, hvor AOK ikke er relevant 0
id | Summen af endnu ikke oplyst AOK? 15
1 583.026
2 | Administrationsomkostninger jf. resultatopggrelsen 52.470
3 Leje af domicilejendom 0
4 Maegleromkostninger 0
5 Forsikringsmaessige omkostninger i datterselskaber 0
6 | Administrationsomkostninger hos eksterne leverandgrer 0
7 | Omkostninger vedr. SUL-forsikringer 0
8 | Over- og underskud pa adm. og erhvervelsesomkostninger, som daekkes 0
af basiskapitalen
9 | Investeringsomkostninger, jf. resultatopggrelsen 361.854
10 | @vrige investeringsomkostninger i fonde, datterselskaber, investerings- 203.211
foreninger m.v.
11 | Over/underskud pa investeringsomkostninger som daekkes af basiskapi- 0
talen (modregningspost)
12 | Investeringsomkostninger, som vedrgrer basiskapitalen (modregnings- -34.218
post)
13 | Risikoforrentning 0
14 | Betaling for garanti 0
15a | Omkostningsresultat * 0
15b | Risikoresultat * 0
16 | @vrige omkostninger 0
17 | Ialt 583.318
18 | Forskel mellem oplyst AOK og standard AOK (pkt. 1 og 17) -292

Beregning af &rlige omkostniger i procent er foretaget som medlemmets samlede Arlige Omkost-
ning i Kroner malt i forhold til 1.ordensreserven ultimo aret.

(*) Omkostnings- og risikoresultat medtages ikke i ovenstdende poster jf. metodebeskrivelsen,
men er pd hhv. 20.617 t.kr. og -188.164 t.kr.

1 vedrgrer fejlede policer

Side 7




Uddybende forklaring af afstemningskema

la Dette felt vedrgrer den samlede AOK sum af alle aktive medlemskaber ultimo 2020

1b Dette felt vedrgrer den samlede AOK sum af alle de ophgrte medlemskaber ultimo 2020

1c Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

1d Dette felt vedrgrer den samlede AOK sum for fejlede policer

1

2 Dette felt vedrgrer administrationsomkostninger jf. resultatopggrelsen

3 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

4 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

5 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

6 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

7 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

8 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

9 Dette felt vedrgrer investeringssomkostninger jf. resultatopggrelsen

10 Dette felt vedrgrer indirekte investeringsomkostninger, som ikke indgar i en regnskabs-
post. Der henvises til afsnit 2 "Metodebeskrivelse”, punktet omkring indirekte investe-
ringsomkostninger

11 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

12 Dette felt vedrgrer kapitalgrundlagets andel af indirekte investeringsomkostninger (Inve-
steringsomkostninger, jf. resultatopggrelsen i alt og indirekte investeringsomkostninger i
fonde mv.). Der henvises til afsnit 2 "Metodebeskrivelse”, punktet omkring investerings-
omkostninger, som vedrgrer basiskapitalen

13 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

14 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

15a Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

15b Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

16 Dette felt er ikke relevant for pensionsselskabet

17

18 Dette felt vedrerer forskellen mellem oplyst AOK og standard AOK. Forskellen opstar ved

at opggrelsen indeholder sendringer som er sket efter arets udlgb.
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4. Selskabserklzering vedrgrende AOK og AOP

Selskabet har dags dato behandlet og godkendt metodebesknvelsen og afstemningsskemaet for
AOK for regnskabsaret 2020.

Det er vores opfattelse, at metodebeskrivelsen og afstemningsskemaet er udarbejdet i overens-
stemmelse med den geeldende henstilling fra Forsikring & Pension.

Det er endvidere vores opfattelse, at beregningen af AOK og AOP samt de metodemaessige valg,
som der er redegjort for i metodebeskrivelsen, er i overensstemmelse med den gzeldende henstil-
ling fra Forsikring & Pension.

Endelig er det vores opfattelse, at afstemningen mellem summen af de kundespecifikke AOK'er og
arsregnskabet samt selskabets gvrige registreringer er udarbejdet i overensstemmelse med den
geeldende henstilling fra Forsikring & Pension.

Hellerup, den 18. maj 2021

Lo

Karsten Kjellerup Kjeldsen
Administrerende direktgr
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5. Den uafhaengige revisors erklaering om beregning af AOK og AOP

Til ledelsen i Leerernes Pension, forsikringsaktieselskab
Vi har i overensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 44/19 foretaget

en gennemgang af metodebeskrivelse, afstemningsskema og beregning af omkostningselementer
ved opggrelse af ROK (&rlige omkostninger i kroner) og AOP (&rlige omkostninger i procent) for
Leerernes Pension, forsikringsaktieselskab for 2020.

Selskabets metodebeskrivelse og afstemningsskema er dateret den 18. maj 2021.
Vores konklusion udtrykkes ved begreenset grad af sikkerhed.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for, at metodebeskrivelsen, afstemningsskemaet samt beregning og forde-
ling af omkostningselementer ved opggrelsen af AOK og AOP er udarbejdet i overensstemmelse
med LP-information 44/19.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa baggrund af vores gennemgang alene at udtrykke en konklusion om, hvorvidt
selskabets beregning af omkostningselementer ved opggrelse af AOK og AOP er foretaget i over-
ensstemmelse med den udarbejdede metodebeskrivelse og selskabets gvrige registreringer.

Det udfgrte arbejde

Vores ansvar er pa baggrund af vores gennemgang alene at udtrykke en konklusion om, hvorvidt
selskabets beregning af omkostningselementer ved opggrelse af AOK og AOP er foretaget i over-
ensstemmelse med den udarbejdede metodebeskrivelse og selskabets gvrige registreringer.

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erkleeringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning samt i overensstemmelse med vejledningen i LP-information 44/19 fra Forsikring &
Pension med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for, at selskabets beregning af omkostnings-
elementer ved opggrelse af AOK og AOP er foretaget i overensstemmelse med den udarbejdede
metodebeskrivelse og selskabets gvrige registreringer.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitets-
styring, ISQC 1, og anvender saledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumente-
rede politikker og procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og geel-
dende krav i lov og gvrig regulering.
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Vi har overholdt kravene til uafheengighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retnings-
linjer for revisors etiske adfaerd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundleeggende prin-
cipper om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professio-
nel adfeerd.

Det udfgrte arbejde er foretaget ved hjaelp af begreensede stikprgver, interviews og proceduregen-
nemgang, og vi har herunder pdset, om

o selskabet beregner omkostningselementerne, herunder AOK og AOP, pd den made, som sel-
skabet har beskrevet i metodebeskrivelsen,

° der er overensstemmelse mellem de oplysninger, som fremgar af afstemningsskemaet, og
drsregnskabet for 2020 samt selskabets gvrige registreringer,

o de metodemaessige valg, som selskabet har redegjort for i metodebeskrivelsen, er anvendt i
afstemningsskemaet,

o selskabet har udarbejdet en afstemning af, at samtlige opgjorte omkostninger er fordelt pa
selskabets kunder, samt at

o selskabet har godtgjort, at det ROK og AOP, som den enkelte kunde oplyses om, svarer til de

omkostninger, som selskabet beregningsmaessigt har palignet kunden.

Det udfgrte arbejde har ikke omfattet:

o Kontrol af fordelingen af de opgjorte omkostninger mellem de enkelte kunder samt den enkelte

kundes oplysninger om ROK og ROP.

Konklusion
Ved det udfgrte arbejde er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konklu-

dere, at selskabets beregning af omkostningselementer ved opggrelse af ROK og ROP ikke i al vee-
sentlighed er foretaget i overensstemmelse med den udarbejdede metodebeskrivelse, afstemnings-
skema og selskabets gvrige registreringer.

Kgbenhavn, den 21. maj 2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

/
Ka L(epB{uhn Udam
Statsautoriseret revisor
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